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Suomen sijoitusrahastolain nojalla perustettu sijoitusrahasto. Rahaston aloituspéiva 1.9.2005.

AJ Rahastoyhtio Oy

AJ Value Hedge (jaliempéana Rahasto) on AJ Rahastoyhtid Oy:n
hallinnoima erikoissijoitusrahasto. AJ Rahastoyhtit Oy
(Rahastoyhti®) on valtioneuvoston toimiluvalla sijoitusrahasto-
toimintaa harjoittava, Suomen kaupparekisteriin merkitty
rahastoyhtié. Rahastoyhtion kotipaikka on Helsinki. Toimintaa
harjoitetaan Suomen sijoitusrahastolain mukaisin edellytyksin ja
toimialaa valvovan Finanssivalvonnan antamien ohjeiden ja
maaraysten mukaisesti. AJ Rahastoyhtié Oy on riippumaton, yrityk-
sen perustajien Juha Rajakentan, Antti Seleniuksen ja Annukka Pul-
lolan omistama rahastoyhtio.

Rahaston ja sita hallinnoivan rahastoyhtion tilintarkastajina toimivat
Johan Weckman, KHT seké PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-
yhteis0, jonka nimedména paavastuullisena tilintarkastajana toimii
Tuomas Honkaméki, KHT. Lisaksi rahasto-osuudenomistajat
valitsevat yhden tilintarkastajan.

Rahaston sailytysyhteisona toimii Skandinaviska Enskilda Bank
(publ Helsinki Branch). Rahastoyhtitlla on oikeus kayttaa
sijoitusrahastotoiminnan hoitamisessa ulkopuolisia hallinnointi- ja
neuvontapalveluita, kuten esimerkiksi kirjanpito- ja
tietotekniikkapalveluita.

Rahaston keskeiset periaatteet

Rahaston sijoituspaatdkset perustuvat fundamenttipohjaiseen ana-
lyysiin, jonka avulla haetaan osakemarkkinoilla ali- ja yliarvosttuja
osakkeita. Sijoituspaatoksen ajoituksessa kaytetaan apuna myos
teknistd analyysia. Rahaston varat voidaan sijoittaa rahastonhoita-
jien analyysimenetemien avulla aliarvostetuksi luokiteltuihin osakkei-
siin ja naiden johdannaisiin. Rahaston riski hajautetaan sijoittamalla
laajasti eri osakkeisiin, maantieteellinen painotus on ensisijaisesti
Suomen ja Ruotsin markkinoissa, liséksi rahasto voi sijoittaa muille
markkinoille kuitenkin niin etté rahaston sijoitukset ovat 80 %
pohjoismaisssa. Rahasto kayttéda johdannaisia tehostaakseen
varainhoitoa korvaamalla arvopaperimarkkinoille tehtyja suoria sijoi-
tuksia, suojatakseen rahaston sijoituksia, muodostakseen positioita,
jotka antavat positiivisen tuoton laskevilla markkinoilla, suojatakseen
rahaston positioita valuuttariskeiltd sek& saavuttaakseen absoluuttis-
ta tuottoa erilaisilla johdannaisrakenteilla.

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteet

Rahaston tavoitteena on saavuttaa korkea absoluuttinen tuotto riip-
pumatta siité, mihin suuntaan osake- ja rahoitusmarkkinat kehittyvat.
Absoluuttisesta tuottotavoitteesta johtuen rahastolla ei ole vertailu-
indeksia. Rahasto ei hae velkarahalla rahaston arvoon véliaikaista
vipuvaikutusta. Rahasto sopii vaativille, finanssimarkkinoiden toimin-
taa tunteville sijoittajille. Rahastoon sijoittavan tulee hakea sijoi-
tukselleen korkeaa riskipitoista tuottoa 3-5 vuoden téhtayksella.

Rahaston keskeiset riskit

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on hankkia sijoitetulle paa-
omalle vaihtelevista markkinatilanteista huolimatta aina absoluuttista
tuottoa. Rahaston riippuvuus osakemarkkinoista pyritaén eliminoi-
maan ja tavoitteena on jopa saavuttaa negatiivinen korrelaatio suh-
teessa markkinoiden yleiseen kehitykseen ja saada tuottoa, vaikka
osakemarkkinat laskisivat. Toisaalta sijoitusstrategiat, joilla pyritaan

paaoman suojaukseen aiheuttavat rahastolle kuluja, ja siten rahas-
ton tuotto ei todennakdisesti ylla esimerkiksi osakerahastojen tuot-
toon hyvin& osakemarkkinajaksoina. Rahaston arvo voi vaihdella, ei-
ka sijoituksella ole paaomatakuuta.

Rahaston riskiprofiili

Erikoissijoitusrahastossa, joka sijoittaa padasiassa muutamaan
yksittdiseen maahan ja johdannaisiin, sijoituksiin liittyva riski eli
mahdollisuus tuotonvaihteluun on suurempi kuin sijoituksensa
laajemmin hajauttavassa osakerahastossa ja pelkastaan osakkeisiin
sijoittavassa rahastossa. Arvonmuutokset lyhyella tahtaimella voivat
olla voimakkaita.

Osakesijoittamiseen liittyy aina sijoituksen markkina-arvon vaihtelu
osakkeiden kurssikehityksen seurauksena. Osakemarkkinoiden
kehitysta leimaavat valilla kovin voimakkaatkin kurssivaihtelut, joiden
vaikutus sijoituksen tuottoon kuitenkin tasoittuu useamman vuoden
aikajanteellda. Osakkeiden historiallinen tuotto pitkalla aikavalilla on
selvasti parempi kuin korkosijoitusten. Rahaston sijoitustoiminnassa
osakemarkkinoiden riskia pyritdan pienentamaan johdannaisilla ja
hajauttamalla sijoitukset maittain, toimialoittain seka yhtittasolla.

Rahaston muiden kuin euromaéaraisten sijoitusten arvoon vaikuttaa
myds kyseisten valuuttojen kehitys suhteessa euroon.

Volatiliteetti

Rahasto-osuuden volatiliteeti 31.12.2010 10 %

Rahaston sijoituksiin liittyvan riskin suuruutta kuvaa vuotuisen tuoton
vaihtelevuus eli volatilitetti. Volatiliteetti eli keskihajonta on laskettu
osuuden logaritmisista viikkotuotoista 12 kuukauden ajalta.
Volatiliteetti kuvaa rahasto-osuuden tuoton vaihtelevuutta
keskimaaraisen arvonsa ymparilla.

Palkkiot

Rahastoyhtid veloittaa neljannesvuosittain jalkikateen hallinnointi- ja
tuottopalkkion suoraan rahaston kéteisvaroista. Hallinnointipalkkio,
joka siséltad myos sailytyspalkkion séilytysyhteisolle, on 1,5%
vuodessa laskettuna rahaston arvosta. Tuottosidonnainen palkkio
lasketaan kunkin kuukauden syntyneesta tuotosta ja sen suuruus on
enintdan 12 %. Hallinnointi- ja tuottopalkkio on otettu huomioon
rahasto-osuuden arvossa, eika sité veloiteta osuudenomistajalta
erikseen. Tuottosidonnaisen palkkion laskentakaava I6ytyy rahaston
varsinaisesta rahastoesitteesta. Merkinnasta peritdan palkkio, joka
on enintdén 3% ja lunastuksesta peritdan palkkio, joka on enintdan
1%. Rahaston TER-luku eli kokonaiskulujen suhde rahaston arvoon
per 31.12.2010 oli 3,2 % p.a. ja sijoitussalkun kiertonopeus 12
kuukauden aikana oli 245 %.

Osuuden arvo
Rahasto-osuuden alkuarvo 1.9.2005 on 10 euroa.

Osuuksien merkinté ja lunastus
Rahaston osuuksia voidaan merkité ja lunastaa kuukausittain, aina
kuukauden viimeisena pankkipaivana. Rahasto-osuuksien merkinta

AJ Rahastoyhtioé Oy
Mikonkatu 8, 8.krs
FIN-00100 Helsinki
Y-tunnus 1907746-2

Puhelin (09) 677 730 1(2)
Fax (09) 677 733

www.ajfund.fi



AL

A) RAHASTOYHTIO

Yksinkertaistettu rahastoesite

15.03.2011 AJ Value Hedge

Suomen sijoitusrahastolain nojalla perustettu sijoitusrahasto. Rahaston aloituspéiva 1.9.2005.

tapahtuu tayttamalla merkintdlomake ja maksamalla merkintamaksu
rahastoyhtion tilille. Merkintdlomake on palautettava taytettyna
rahastoyhtitlle viimeistaan yhta (1) pankkipdivaa ennen varsinaista
merkintapaivaa klo 17:00 mennessa. Rahaston ensimméainen
merkintapaiva voi poiketa normaalista merkintapéivasta. Merkinté-
lomakkeen voi paluttaa postitse tai faxilla. Lomakkeita saa
rahastoyhtion toimistosta tai sailytysyhteisésta. Rahaston minimi-
merkint& on 1 000 euroa.

Rahasto-osuuksien lunastus tapahtuu palauttamalla taytetty
lunastuslomake rahastoyhtidlle viimeistaan seitsemén (7) pankkipai-
vaa ennen varsinaista lunastuspéivaa klo 17.00 mennessa.
Lunastuslomakkeen voi palauttaa postitse tai faxilla. Lunastustoi-
meksianto voidaan perua ainoastaan rahastoyhtion suostumuksella.

Pdérssitoiminnan keskeytyksen tai vastaavan kriisitilanteen takia
Rahasto voi lykata lunastamista. Rahaston séanttjen 10 §:n mukaan
on erityistapauksissa mahdollista siirtdé lunastusoikeutta.

Yhtid voi jattdd merkinnan tai lunastuksen toteuttamatta, mikali asia-
kasta ei ole pystytty tunnistamaan sijoitusrahastolain vaatimalla ta-
valla.

Voitonjako

Rahasto toimii kasvurahastona eika jaa voitto-osuutta. Rahasto
sijoittaa uudelleen saamansa myyntivoitot, korot sek& osingot.
Osuudenomistajien tuotto realisoituu osuuden myynnin yhteydessa.
Rahasto-osuus oikeuttaa jakamattomaan osuuksien
suuruussuhteessa maaraytyvaan omistusoikeuteen sijoitusrahaston
varoista.

Rahaston varojen arvostaminen

Rahaston arvo lasketaan siten, ettd Rahaston varoista vahennetaan
Rahaston velat. Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset
arvopaperit arvostetaan markkina-arvoon, joka niilla on arvonlasken-
tapéivana ko. markkinan suljettua (ns. closing-kurssi). Markkina-
arvona kaytetaan arvopaperin viimeisinta kaupantekokurssia tai
sellaisen puuttuessa viimeisintéa ostonoteerausta. Jos tallaisia
noteerauksia ei ole tai ne rahastoyhtion mukaan poikkeavat
huomattavasti sen paivan kaupankayntitasosta, voi rahastoyhtié
maaritell& arvon objektiivisin perustein. Rahasto-osuuden arvo on
yll& mainitulla tavalla laskettu Rahaston arvo jaettuna liikkeessa ole-
vien rahasto-osuuksien lukuméaralla. Rahasto-osuuden merkintéhin-
ta on edella kuvatun mukaisesti laskettu rahasto-osuuden arvo
merkintapaivana. Rahasto-osuuden lunastushinta on edella kuvatun
mukaisesti laskettu rahasto-osuuden arvo lunastuspaivana.

Osuuden arvon julkistaminen

Rahasto-osuuden arvo lasketaan joka paiva ja julkaistaan kerran vii-
kossa maanantaisin sek& aika kuukauden viimeinen péiva, mikali
paiva ei ole pankkipaiva, julkaistaan rahaston arvo edelliselté
pankkipaivaltd. Arvo on nahtavissa Rahastoyhtiossa joka paiva ja
internetissa osoitteessa www.ajfund.fi. Liséksi se valittyy Suomen
Sijoitustutkimus Oy:n kautta rahastotietoa julkaiseville paivalehdille.
Rahaston arvonlaskennassa mahdollisesti tapahtuvista virheista
pidetaan kirjaa, joka on pyydettdessa osuudenomistajien nahtavilla
rahastoyhtitéssé. Rahastoyhtio korvaa mahdollisista arvonlaskennan

olennaisista virheista aiheutuneet tappiot rahastolle ja
osuudenomistajille. Finanssivalvonnan kannan mukaan olennaisena
arvonlaskennan virheena voidaan pitaa virhettd, joka on suurempi tai
yhtasuuri kuin 0,5 % sijoitusrahaston arvosta. Rahastoyhtio
noudattaa Fifan suositusta.

Verotus

Sijoitusrahastot ovat Suomen verolainséddanndn mukaan verova-
paita yhteisoja. Ne eivat maksa Suomessa veroa arvopapereiden
myynnin yhteydessa syntyvista luovutusvoitoista. Sijoittajalle
rahasto-osuuden myynnisté saatu luovutusvoitto (myyntivoitto) on
paaomatuloa, josta peritéan vero omistusajasta rijppumatta.
Luovutusvoitoista menevéan veron perii veroviranomainen
veroilmoituksen perusteella. Lunastuksen yhteydesséa syntyneen
mahdollisen luovutustappion voi vahentaa verovuoden ja sita
seuraavan kolmen vuoden aikana saaduista myyntivoitoista.
Rahastoyhtid ilmoittaa rahasto-osuuksien omistustiedot vuosittain
veroviranomaiselle. Luovutusvoitot ja —tappiot tulee
osuudenomistajan kuitenkin ilmoittaa itse. Rahasto-osuuksien
myynnisté saatava luovutusvoitto voidaan ilmoittaa joko laskemalla
todellinen luovutusvoitto tai kayttamalla luovutusvoiton laskemisessa
hankintameno-olettamaa.

Todellinen luovutusvoitto lasketaan vahentamalla lunastushinnasta
merkintahinta sekéa rahasto-osuuksien hankinnasta ja lunastuksesta
aiheutuneet kulut. Vaihtoehtoisesti osuudenomistaja voi laskea
luovutusvoiton kayttamalla todellisen merkintahinnan sijaan
hankintameno-olettamaa. Mikali rahasto-osuudet on omistettu alle
10 vuotta hankintameno-olettama on 20 % lunastushinnasta.
Vahintédan 10 vuotta omistettujen rahasto-osuuksien osalta
hankintameno-olettama on 40 % lunastushinnasta. Luovutusvoitot
ovat verovapaita, mikali vuoden aikana tehtyjen luovutusten
yhteenlaskettu luovutushinta on korkeintaan 1 000 euroa.
Luovutustappioita ei voi vahentaa, mikali verovuonna luovutetun
omaisuuden yhteenlaskettu hankintameno on korkeintaan 1 000
euroa. Silloin kun yhteenlaskettu hankintameno on yli 1 000 euroa,
saa lunastuksessa syntyneen tappion vahentéaa luovutusvoitoista,
jotka syntyvat kuluvan verovuoden ja kolmen seuraavan vuoden
aikana. Kun vain osa rahasto-osuuksista luovutetaan, maaraytyy
luovutettujen osuuksien hankintahinta siten, etta ensiksi hankitut
osuudet katsotaan luovutetuiksi ensiksi. Sijoittaja voi myos yksildida
luovuttamansa osuudet esimerkiksi niiden hankintaerien numeroilla.
Talloin hankintahinta maaraytyy kyseessa olevien hankintaerien
perusteella.

Rajoitetusti verovelvollisen saama luovutusvoitto verotetaan saajan
asuinvaltiossa. Yksittaisen sijoittajan saamien luovutusvoittojen
verotuskohtelu maaraytyy sen mukaan, mink& maan verolakeja
héaneen sovelletaan. Mikali sijoittaja on epavarma verotuksellisesta
asemastaan, kehotetaan hanta hakemaan asiantuntijalta
veroneuvontaa.
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