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1 § Rahasto

Rahaston nimi on Sijoitusrahasto AJ Value Hedge ja englanniksi
UCITS AJ Value Hedge (jaljempana Rahasto). Rahasto on sijoitus-
rahastolaissa tarkoitettu sijoitusrahasto.

2 § Rahastoyhtio

Rahaston hallinnosta vastaa AJ Rahastoyhtié Oy (jaliempana Ra-
hastoyhtid). Rahastoyhtié edustaa omissa nimissdan Rahastoa ja
toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka kayttaa Ra-
hastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia. Rahastoyhti6lla on
oikeus kayttaa sijoitusrahastotoiminnan hoitamisessa ulkopuolisia
hallinnointi- ja neuvontapalveluita. Rahastoesitteissa on ilmoitettu,
milta osin Rahastoyhti6 kulloinkin kayttaa ulkopuolisia palveluita.
Rahastoyhtion kayttamien ulkopuolisten palvelujen kustannukset
sisaltyvat 11 §:ssa@ mainittuun hallinnointipalkkioon.

3 § Sailytysyhteiso

Rahastoon kuuluvien arvopapereiden sailyttamisesta vastaa Skan-
dinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingin sivukonttori, joka
toimii Rahaston Sailytysyhteisona (jaliempana Sailytysyhteisd).

4 § Rahaston sijoitustoiminnan tarkoitus

Rahasto on ns. Hedge-rahasto, joka pitkalla aikavalilla ja kaikissa
markkinatilanteissa tavoittelee rahasto-osuuden arvonnousua ja
absoluuttista tuottoa harkitulla riskinotolla.

5 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston varat on sijoitettava sijoitusrahastolain mukaisin rajoituksin
osakkeisiin, warrantteihin ja osakkeiksi vaihdettaviin vaihtovelkakirja-
lainoihin, joita seuraavassa yhteisesti kutsutaan arvopapereiksi,
seka rahamarkkinavalineisiin. Rahasto sijoittaa varoja globaalisti,
mutta sijoitusten paapaino on Suomessa ja Ruotsissa. Rahasto
yllapitad markkinapaikkaluetteloa kaytetyistd markkinapaikoista ja
luettelo on yleis6n saatavilla rahastoyhtidsta.

Rahaston varat on sijoitettava arvopapereihin tai rahamarkkina-
valineisiin, jotka ovat julkisen kaupankaynnin kohteina markkina-
paikoissa, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssi-
listalla tai joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylld, saannéllisesti
toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla.
Omistus saman liikkeeseenlaskijan arvopapereissa tai rahamarkki-
navélineessa ei saa ylittda 20 %:a Rahaston arvosta. Sellaisia sijoi-
tuksia saman liilkkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkina-
valineisiin, jotka ylittdvat 5 %:a Rahaston arvosta, saa olla enintaan
40 % Rahaston varoista. Rahaston varat tulee kuitenkin aina olla
sijoitettuna vahintdan kahdeksan (8) eri liikkeeseenlaskijan arvo-
papereihin tai rahamarkkinavalineeseen. Arvopapereihin tai raha-
markkinavalineisiin, jotka eivat ole julkisen kaupankaynnin kohteena,
voidaan sijoittaa enintdan 10 %:a Rahaston arvosta. Rahaston va-
roista voi olla sijoitettuna osakeinstrumentteihin 0-100 % ja korko-
instrumentteihin 0-100% markkinatilanteen mukaan. Rahasto voi
sijoittaa osake-, korko-, indeksi- ja valuuttajohdannaissopimuksiin.
Rahasto voi kdyda kauppaa johdannaisilla, joilla kaydaan julkisesti
kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla tai joilla kdydaan kauppaa
muulla sdannellylla, saanndéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisol-
le avoimella markkinapaikalla sekd OTC-johdannaisilla. Tallaisten
OTC- johdannaisten vastapuolena voi olla luottolaitos tai sijoitus-

palveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan Talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa ja jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan
unionin lainsdadanndssa maariteltyjen perusteiden mukaisesti tai
yhteisd, jonka kotipaikka on jossain muussa OECD-valtiossa (Aus-
tralia, Kanada, Japani, Etela-Korea, Meksiko, Uusi Seelanti, Sveitsi,
Turkki, Yhdysvallat) ja johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan
vakautta koskevia saantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteison lain-
saadantda. Rahasto voi ostaa ja myyda noteeratun yrityksen notee-
raamattomia warrantteja ja henkildsté-optiota.

Kun rahaston varoja on sijoitettu OTC-johdannaissopimuksiin, tasta
aiheutuva vastapuoliriski ei saa ylittdad yhtd kymmenesosaa rahaston
varoista samaa vastapuolta kohden, jos vastapuoli on ETA alueella
oleva luottolaitos. Jos vastapuoli on muu yhteis, vastapuoliriski ei
saa ylittda yhta kahdeskymmenesosaa sijoitus-rahaston varoista
samaa vastapuolta kohden. Yhden vastapuolen vastapuoliriski pita-
en sisallaan arvopaperit, rahamarkkinavalineet, talletukset ja joh-
dannaiset ei koskaan saa ylittda 20 % rahaston arvosta.

Osto- ja myyntioptioita voidaan ostaa tai asettaa seka termiineja
ostaa ja myyda riippumatta siitd, onko Rahastolla positioita kohde-
etuutena olevissa arvopapereissa tai osakeindekseissa. Rahasto voi
tehda lainaus- ja takaisinostosopimuksia arvopapereista edellyttaen,
etta ne selvitetdan arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitetussa selvitysyhteis0ssa tai vastaavassa
ulkomaisessa yhteisdssa. Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuk-
sen vastapuolena tulee olla sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoitus-
palveluyritys tai muu sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimusehtojen tulee
olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut. Rahasto voi
myds olla vastapuolena osakevaihtosopimuksissa. Lainaussopimus-
ten yhteismaara voi olla enintaan 25 % rahaston arvopaperi- ja raha-
markkinavalineiden sijoituksista. Rajoitus ei koske lainaussopimuk-
sia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan
saada valittdmasti vaadittaessa takaisin viimeistaan seuraavana
paivana. Takaisinostosopimusten yhteismaara voi olla enintdan

10 % sijoitusrahaston varojen arvosta.

Rahasto voi lisata johdannaisilla Rahaston kokonaisriskia verrattuna
tilanteeseen jossa kaikki Rahaston varat on sijoitettu osakemarkki-
noille. Johdannaisiin sijoitetaan esimerkiksi seuraavissa sijoitus-
tarkoituksissa:

1. tehostaakseen varainhoitoa korvaamalla arvopaperi-
markkinoille tehtyja suoria sijoituksia

2. suojatakseen Rahaston sijoituksia

3. muodostaakseen positioita, jotka antavat positiivisen tuo-
ton laskevilla markkinoilla (ns. negatiivinen delta)

4. suojatakseen Rahaston positioita valuuttariskeiltd

5. saavuttaakseen absoluuttista tuottoa erilaisilla johdannais-
rakenteilla (esimerkiksi suljetut boxi-strategiat)

Rahasto seuraa johdannaisista aiheutuvaa riskia paivittain vakuus-
vaatimuksen ja Delta-luvun avulla, joka voi vaihdella -0.75 ja +1,75
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valilld. Lainaus- takaisinosto- ja johdannaissopimusten vakuudeksi
voidaan Rahaston varoista antaa vakuuksia siten, ettd vakuuden
omistusoikeus siirtyy vakuudenhaltijalle. Rahaston vastapuolina
tallaisissa sopimuksissa voivat olla vain luotto- ja rahoituslaitokset
seka sijoituspalveluyritykset, jotka toimivat markkinoilla aktiivisesti ja
ovat tunnustetun valvontaviranomaisen valvonnan alaisia seka
omaavat riittdvan luottokelpoisuuden.

Lainaus- takaisinosto- ja johdannaissopimuksista johtuva vakuus-
vaatimus saa olla enintdan 50 % Rahaston arvosta. Ostettujen opti-
oiden yhteenlasketut preemiot eivat saa hankinta-arvoltaan ylittaa 30
% Rahaston markkina-arvosta. Rahaston yksikaan yksittéinen joh-
dannaispositio ei saa ylittaa tappioltaan 5 % Rahaston arvosta. Tal-
laisessa tilanteessa positio suljetaan kokonaan tai osittain. Tahan ei
sisallyteta positioita, joiden tulosriski on eliminoitu (esim. myyty ter-
miini, joka on suljettu ostamalla kohde etuutena oleva arvopaperi).

Rahaston varojen suojaamiseksi valuuttakurssiriskeilta ja tehostaak-
seen sijoitustoimintaa voidaan varoja sijoittaa valuuttatermiinisopi-
muksiin valuutoissa, joissa rahastolla on sijoituksia. Rahaston varoja
voidaan sijoittaa tehokkaan omaisuudenhoidon edistamisen tarkoi-
tuksessa my6s OTC- valuuttatermiini- tai optiosopimuksiin. Valuutta-
termiinisopimusten vakuusvaatimus ei saa ylittdad 10 %:a rahaston
arvosta. Valuuttatermiinisopimusten arvo ei saa ylittda sopimusten
tekohetkellad rahaston arvoa. Rahaston termiinisopimusten arvoa ja
kehitysta seurataan paivittdain markkinakontaktien avulla.

Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtié saa ottaa Rahaston lukuun
valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa
maaran, joka vastaa enintddn 10% Rahaston varoista. Takaisinosto-
sopimusten saa yhteensa olla enintédn 10% rahaston varoista.

Rahasto voi riskin hajauttamisen periaatetta noudattaen sijoittaa
Rahaston varoja joukkovelkakirjalainoihin ja talletuksiin seuraavin
rajoituksin:

1. Rahasto ei saa omistaa joukkovelkakirjalainoja maaraa,
joka ylittda 20 %:a lainan koko liikkeelle lasketusta paa-
omasta. Rahasto saa hankkia omistukseensa enintdan 10
%:a saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista.

2. Riskinhajauttamisen periaatetta noudattaen rahaston va-
roista voidaan sijoittaa 100 %:a saman liilkkeeseenlaskijan
tai takaajan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, kun
liikkeeseenlaskija tai takaaja on jokin seuraavista valtiois-
ta: Suomi, Ruotsi, Tanska, Norja, Saksa, Iso-Britannia,
Ranska, Itavalta, Luxemburg, Irlanti, Italia, Portugali, Es-
panja, Kreikka, Alankomaat tai Belgia. Mikali varat sijoite-
taan yli 35 prosenttisesti saman liilkkeeseenlaskijan arvo-
papereihin, on arvopapereiden tallin oltava peraisin va-
hintaan kuudesta (6) eri liikkeeseenlaskusta, eikd samaan
likkeeseenlaskuun voi sijoittaa maaraa, joka ylittad 30 %:a
rahaston varoista. Rahastolla on aina oltava riittavat ka-
teisvarat.

3. Rahasto voi sijoittaa talletuksiin, jotka ovat vaadittaessa
takaisin-maksettavia eli niin sanottuja avista-ehtoisia talle-

tuksia. Sijoitusrahaston varoja voidaan sijoittaa talletuksiin,
jotka eraantyvat viimeistaan 12 kuukauden kuluessa. Tal-
letuksia voidaan tehda luottolaitoksiin, joiden kotipaikka on
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Yhteen
luottolaitokseen voidaan kuitenkin tallettaa korkeintaan 20
% prosenttia rahaston varoista.

Rahastoyhtié saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja rahamarkkina-
valineisiin, jotka eivat ole kaupankaynnin kohteena sijoitusrahasto-
lain 69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla
edellyttaen, etta niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa
koskee sijoittajien ja sdastdjen suojaamiseksi annettu saantely, ja
edellyttaen ettd niiden:

1. liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviran-
omainen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Eu-
roopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai tallaisen val-
tion osavaltio, taikka kansainvalinen julkisyhteiso, jossa on
jasenena vahintaan yksi Euroopan talousalueeseen kuu-
luva valtio; tai

2. liikkeeseenlaskija on yhteis®, jonka liikkeeseen laskema
arvopaperi on kaupankaynnin kohteena 69 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla; tai

3. liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan
vakautta valvotaan Euroopan yhteisén lainsdadannéssa
maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia
saantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaadan-
to3; tai

4. liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka liikkeeseen las-
kemiin rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovel-
letaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edella 1, 2 tai 3 koh-
dassa saadettya ja liikkeeseenlaskijan oma paaoma on
vahintaan 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee tilin-
paatoksensa neuvoston direktiivin 78/660/ETY mukaisesti,
tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai use-
ampia yhtigita, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankaynnin kohteena edellda 69 §:n 1 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetulla markkinapaikalla ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen tai yhteis6, joka on erikoistunut
sellaisten arvopaperistamisvalineiden rahoitukseen, joissa
hyddynnetaan luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

6 § Tuotonjako

Sijoitusrahasto toimii kasvurahastona eika jaa tuotto-osuutta. Rahas-
ton voittovarat sijoitetaan uudelleen Rahaston saanndéissa mainitulla
tavalla.

7 § Rahasto-osuus

Rahasto-osuudet jaetaan murto-osiin siten, etta kukin osuus jaetaan
tuhanteen (1000) yhta suureen osaan. Rahastossa on vain kasvu-
osuuksia.

AJ Rahastoyhtié Oy
Mikonkatu 8, 8.krs
FIN-00100 Helsinki
Y-tunnus 1907746-2

Puhelin (09) 677 730 2(4)
Fax  (09)677 733

www.ajfund.fi



AL

AJ RAHASTOYHTIO

Rahaston sdannot

18.8.2014 AJ Value Hedge

Rahoitustarkastus on vahvistanut rahaston sddnnét 23.6.2014. Rahaston aloituspaivd on 1.9.2005.

8 § Rahaston ja rahasto-osuuksien arvo

Rahaston arvo lasketaan siten, etta Rahaston varoista (arvopaperit,
kateisvarat ja muut varat mukaan lukien kertynyt tuotto) vahenne-
tdan Rahaston velat (11 §:n mukainen kertynyt korvaus seka muut
velat).

Rahamarkkinavalineet

Rahamarkkinavalineet arvostetaan paasaantoisesti Suomen aikaa
kello 18:20 saatavien julkisten hinnanseurantajarjestelmien valityk-
sella julkaistujen rahamarkkinavalineiden ostonoteerausten mukaan.
Jéljella olevalta juoksuajaltaan korkeintaan vuoden pituiset raha-
markkinavalineet arvostetaan kuitenkin arvostuspaivana noteerat-
tuun vastaavanpituiseen euriborkorkoon.

Talletukset
Rahaston talletukset arvostetaan lisdamalla pddomaan sille kertynyt
korko Rahastoyhtion hallituksen paattamalla tavalla.

Arvopaperit
Rahastoon kuuluvat osakkeet ja osakesidonnaiset arvopaperit ar-

vostetaan markkina-arvoon, joka niilld on arvonlaskentapaivana ko.
markkinan suljettua (ns. closing-kurssi). Markkina-arvona kaytetaan
arvopaperin viimeisinta kaupantekokurssia tai sellaisen puuttuessa
viimeisinté ostonoteerausta. Jos tallaisia noteerauksia ei ole tai ne
Rahastoyhtion mukaan poikkeavat huomattavasti sen paivan kau-
pankayntitasosta, voi Rahastoyhtié maaritelld arvon hallituksen hy-
vaksymien objektiivisin arvonmaaritysperustein

Johdannaisinstrumentit

Rahastoon kuuluvat johdannaiset arvostetaan siihen markkina-
arvoon, joka niilld on arvonlaskentapaivana ko. markkinan suljettua
(ns. closing-kurssi). Markkina-arvona kaytetaan johdannaisen vii-
meisintd kaupantekokurssia tai sellaisen puuttuessa viimeisinta os-
tonoteerausta. Jos téallaisia noteerauksia ei ole tai ne Rahastoyhtion
mukaan poikkeavat huomattavasti sen paivan kaupankayntitasosta,
voi Rahastoyhtié maaritella arvon hallituksen hyvaksymien objektiivi-
sin arvonmaaritysperustein.

Maarittaessaan rahaston arvoa Rahastoyhti6 kayttaa paivittain Eu-
roopan keskuspankin vahvistamia valuuttakursseja. Tarkemmat
ohjeet Rahaston arvonlaskennasta antaa Rahastoyhtion hallitus.
Rahasto-osuuden arvo on yllda mainitulla tavalla laskettu Rahaston
arvo jaettuna liikkeessa olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla.
Rahastoyhti6 laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena
paivana (pankkipaiva), jolloin talletuspankit ovat yleisesti auki ja
julkaisee arvon viikoittain seka aina kalenterikuukauden viimeisena
pankkipaivana.

Jos rahasto-osuuden arvoa ei voida poikkeuksellisen epavakaan ja
ennalta arvaamattoman markkinatilanteen tai muutoin poikkeuksel-
listen olosuhteiden taikka muun painavan syyn vuoksi maarittaa,
rahasto-osuuden arvo voidaan osuudenomistajien yhdenvertaisuu-
den turvaamiseksi jattaa valiaikaisesti laskematta. Rahastoyhtién on
ilmoitettava tasta paatdksesta valittomasti Finanssivalvonnalle

Tieto rahasto-osuuden arvosta on yleison saatavilla Rahastoyhtios-
sa. Rahaston kaikki raha-arvot lasketaan ja julkaistaan euromaarai-
sina.

9 § Merkinta- ja lunastushinta

Rahasto-osuuden merkintdhinta on 8 §:n mukaisesti laskettu rahas-
to-osuuden arvo merkintapaivana. Rahasto-osuuden lunastushinta
on 8 §:n mukaisesti laskettu rahasto-osuuden arvo lunastuspaivana.
Merkinnasta rahastoyhtié perii palkkion, joka on enintdan 3 % mer-
kintdhinnan arvosta ja lunastuksesta rahastoyhti6 perii palkkion, joka
on enintdan 1% lunastushinnan arvosta. Tarkemmat tiedot edella
tarkoitetuista palkkioista ovat kulloinkin voimassa olevassa avaintie-
toesitteessa.

10 § Rahasto-osuuksien merkinti ja lunastus

Rahasto-osuuksien merkinnat ja lunastukset tapahtuvat kuukauden
15. paivana tai sitd edeltdvana paivana, jolloin talletuspankit ovat
yleisesti Suomessa avoinna seké kuukauden viimeisena paivana,
jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna. Merkintapaivi-
en ja lunastuspaivien tarkat paivamaarat on esitetty kulloinkin voi-
massa olevassa rahastoesitteessa. Asiakkaiden on iimoitettava
kirjallisesti yhta (1) pankkipaivaa ennen merkintapaivaa aikomukses-
taan merkita osuuksia. Tarkemmat tiedot merkintdmenettelysta ovat
saatavilla kulloinkin voimassa olevasta rahastoesitteesta. Merkinta-
maksun on oltava Rahaston pankkitililla merkintapaivana kello 17.00
mennessa. Rahastoyhtion hallitus pidattaa itselldan oikeuden paat-
taa kulloinkin voimassa olevasta vahimmaismerkintdsummasta.
Vahimmaismerkintdsumma 16ytyy kulloinkin voimassa olevista esit-
teistd. Rahasto-osuuksien merkinta toteutetaan merkintapaivalle
vahvistettavaan rahasto-osuuden arvoon edellyttaen, ettd Rahasto-
yhti6lle on toimitettu asianmukaiset ja riittavat tiedot merkinnan suo-
rittajasta ja taman henkildllisyydesta. Rahastoyhtitlla on oikeus hyla-
ta suoritettu merkinta tai merkintatoimeksianto vain mikali rahastoyh-
tidlle ei ole annettu riittévia tietoja merkinnan toteuttamiseksi.

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus pyytda rahasto-osuuksiensa
lunastamista kuukauden 15. paivana tai sita edeltdvana paivana,
jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna seka kuukau-
den viimeisena paivana, jolloin talletuspankit ovat yleisesti Suomes-
sa avoinna. Pyynto tulee esittdd Rahastoyhtiélle kirjallisesti viimeis-
taan viisi (5) pankkipaivaa ennen lunastuspaivaa. Tarkemmat tiedot
lunastusmenettelysta ovat saatavilla kulloinkin voimassa olevasta
rahastoesitteestd. Lunastuspyynto voidaan peruuttaa vain Rahasto-
yhtion suostumuksella. Rahasto-osuudet lunastetaan lunastuspaival-
le vahvistettavasta rahasto-osuuden arvosta. Mikali varat lunastuk-
seen on hankittava myymalla Rahaston arvopapereita, on myynnin
tapahduttava ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistadan kah-
den (2) viikon kuluessa lunastusvaatimuksen esittdmisesta Rahasto-
yhti6lle. Rahasto-osuus on lunastettava heti, kun varat arvopaperei-
den myynnista on saatu. Finanssivalvonta voi erityisesta syysta
myoéntaa luvan ylittda arvopapereiden myymiselle asetetun maara-
ajan. Kuukaudella tarkoitetaan kalenterikuukautta.

Rahastoyhtié voi osuudenomistajien edun tai yhdenvertaisuuden sita
vaatiessa tai muusta erityisen painavasta syysta valiaikaisesti kes-
keyttaa rahasto-osuuksien merkinnat ja lunastukset, kun Rahaston
paamarkkinapaikka, tai merkittdva osa niista, on suljettu tai kaupan-
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kayntia sanotulla markkinalla on rajoitettu tai normaaliin tiedonvali-
tykseen liittyvien hairididen vuoksi.

11 § Korvaus Rahastoyhtiolle ja Sailytysyhteisolle
Rahastoyhtidlle maksetaan Rahaston varoista korvaus Rahaston
hallinnoinnista. Rahastoyhtidlle maksettavan hallinnointipalkkion
suuruus on 1,5 % Rahaston arvosta vuosittain (= 365 paivaa). Palk-
kio peritaan kuukausittain jalkikateen ja lasketaan Rahaston arvosta
paivittain. Rahastoyhtidlle maksettava hallinnointipalkkio sisaltaa
myds Sailytysyhteisdlle maksettavan korvauksen, joka on enintaan
0,15 % Rahaston arvosta vuosittain. Rahastoyhtidlle maksetaan
liséksi tuottosidonnaista palkkiota, joka on enintdan 12 % Rahaston
kunkin kuukauden aikana syntyneesta tuotosta. Tuottosidonnainen
palkkio maksetaan kuukausittain jalkikateen ja lasketaan Rahaston
arvosta kuukauden viimeisena pankkipaivana hallinnointikulujen
laskemisen jalkeen. Tuotto lasketaan vertaamalla rahaston kuukau-
den viimeisen paivan arvoa edellisen kuukauden viimeisen paivan
arvoon, mikali tuottoa on syntynyt tésta veloitetaan enintaan 12 %.

12 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi
Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

13 § Rahastoesitteiden, vuosikertomuksen ja
osavuosikatsauksen julkistaminen

Rahastoyhti6 julkaisee Rahastosta rahastoesitteen ja avaintietoesit-
teen. Esitteet ovat nahtavilla Rahastoyhtidssa. Esitteet 1ahetetaan
osuudenomistajalle tai sellaiseksi aikovalle pyydettdessa. Rahasto-
yhti6 laatii Rahastosta vuosikertomuksen ja puolivuotiskatsauksen,
jotka ovat nahtavilla Rahastoyhtidssa ja Sailytysyhteisdssa, vuosi-
kertomuksen kolmen (3) kuukauden kuluessa tilikauden paattymi-
sesta ja puolivuotiskatsaukset kahden (2) kuukauden kuluessa kat-
sauskauden paattymisesta lukien. Rahastoyhtion vuosikertomus ja
osavuosikatsaukset pidetaan nahtavilla. Edella mainitut asiakirjat
toimitetaan myds pyynndsta veloituksetta osuudenomistajalle.

14 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettéava vuosit-
tain Rahastoyhtion hallituksen paattdmana kokouspaivana huhtikuun
loppuun mennessa. Ylimaarainen rahasto-osuudenomistajienkokous
pidetdan, jos Rahastoyhtidn hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai
jos tilintarkastaja tai rahasto-osuudenomistajat, joilla on vahintaan
kahdeskymmenesosa kaikista liikkeella olevista rahasto-osuuksista
kirjallisesti sita vaativat iimoittamansa asian kasittelya varten. Ra-
hasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion
hallitus. Kokouskutsu postitetaan osuudenomistajille, osuusrekiste-
riin ilmoitettuun osoitteeseen, viimeistaan kaksi (2) viikkkoa ennen
kokousta. Kokouksessa on késiteltava ainakin seuraavat asiat:

1. Valittava kokoukselle puheenjohtaja.
2. Laadittava aaniluettelo;

3. Valittava kaksi poytakirjan tarkastajaa ja kaksi danten-
laskijaa;

4. Todettava kokouksen laillisuus ja paatdsvaltaisuus;

5. Esitettdva Rahastoyhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa
kasitellyt Rahastoyhtion ja Rahaston tilinpaatokset ja
toimintakertomukset;

6. Valittava Rahastoyhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti ra-
hasto-osuudenomistajien edustaja Rahastoyhtion hallituk-
seen sekd Rahastoyhtidlle tilintarkastaja ja talle varamies;

7. Kasiteltavat muut mahdolliset asiat.

Rahasto-osuuden omistajan on saadakseen osallistua kokoukseen
ilmoittauduttava Rahastoyhtidlle viimeistaan kokouskutsussa mainit-
tuna ilmoittautumispaivana. Muut ilmoitukset saatetaan osuuden-
omistajien tietoon Iahettdmalla osuudenomistajalle kirje tdman rekis-
teriin merkittyyn osoitteeseen tai julkaisemalla asiaa koskeva kuulu-
tus yhdessa Helsingissa ilmestyvassa valtakunnallisessa sanoma-
lehdessa.

15 § Rahasto-osuuden omistajien valitsemat Rahastoyhtion
hallituksen jasenet ja tilintarkastaja

Rahasto-osuudenomistajat valitsevat Rahastoyhtion hallituksen
jasenista vahintaan yhden kolmanneksen (1/3) seka yhden tilin-
tarkastajan ja varatilintarkastajan. Valinta tapahtuu Rahaston varsi-
naisessa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa. Valinnasta on
ilmoitettava Rahastoyhtidlle yhden (1) kuukauden kuluessa Rahasto-
yhtién varsi-naisen yhtidkokouksen pitamisesta.

16 § Sdantdjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattda Rahastoyhtion hallitus ja
muutokset vahvistaa Finanssivalvonta. Sdantémuutokset, jotka ovat
saatavilla Rahastoyhtidssa ja Sailytysyhteisdssa, saatetaan osuu-
denomistajien tietoon lahettamalla osuudenomistajalle kirje tdman
rekisteriin merkittyyn osoitteeseen. Osuudenomistajan katsotaan
saaneen saantdmuutoksen tiedoksi viiden (5) paivan kuluttua siita,
kun kirje on postitettu. Saantémuutos tulee voimaan yhden (1) kuu-
kauden kuluttua siita, kun muutos on saatettu osuudenomistajien
tietoon. Mikali Rahaston saantéja muutetaan, Rahasto sulautuu,
jakautuu tai vastuu sen hallinnosta siirtyy pois AJ Rahastoyhtio
Oy:It, tulee rahasto-osuuksien omistajille varata ylimaarainen
osuuksien lunastusmahdollisuus ennen kyseisen toimenpiteen voi-
maantuloa. Ylimaaraisesta lunastuspaivasta paattada Rahastoyhtion
hallitus ja se saatetaan osuudenomistajien tietoon tdman pykalan
ensimmaisessa kappaleessa mainitulla tavalla. Lunastusoikeuden
kayttamisesta on ilmoitettava seitseman (7) pankkipaivaa ennen
ylimaaraista lunastuspaivaa.

17 § Sovellettava laki
Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.
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